
第2章 投资项目现金流量的测算
及资金时间价值

2.1 现金流量的测算
1.有关概念

 现金流入：新项目所有的资金收入。

 现金流出：新项目所有的资金支出。

 现金流量：项目系统中现金流入和流出的货币数量。

 净现金流量：现金流入量与现金流出量之差。
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3.经营期净现金流量计算
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= 赋税前净
现金流量

– 银行利息

– 所得税

+ 折旧费

+ 银行利息=企业年净利

=赋税后利润

– 年经营成本– 销售税金销售收入

= 赋税前利润

= 赋税后净现金流量

– 折旧费

注： 全部投的净现金流量=利润
+折旧 +银行利息；

 自有资金的净现金流量=利
润+折旧-还本。
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3.经营期净现金流量计算

总投资的净现金流量=利润+折旧 +银行利息
=销售收入-销售税金-经营成本-所得税

资本金的净现金流量=利润+折旧-还本
=销售收入-销售税金-经营成本-所得税-还本-
利息


		







4.投 资 的 构 成

建设投资

流动资金

建设期借款利息

总投资


		







5.建 设 投 资 的 估 算 方 法

(1)单位生产能力投资估算法

(适用于拟建项目与已建项目的生产能力较为

接近且类型相同、建设条件比较相近的情况)

①K=k • Q        

k :国内同行业同类型企业单位生产能力投资额

②K=k • Q • R p

R p:(价格变化修正系数）

③K=k • Q (或k • Q • R p)+K’
(主体工程投资）



(2) 生产规模指数法
K2=K1•（Q2/Q1）

0.6

注意：

• 此方法在国外主要是用于化工行业，如用于

其他行业，需要对规模指数调整。

• 当规模的扩大是靠增加设备的规格来实现时，

规模指数应取0.6~0.7。

• 当规模的扩大是靠增加尺寸相同的设备数量

来实现时，规模指数应取0.8~1.0。

• Q2与Q1之比要小于50。



多种表现形式：

①主体专业设备投资比例估算方法：
K=Km · (1+R1+R2+R3) · f k
Km:主体专用设备投资总额 R1：建筑费用系数

R2：安装费用系数 R3：其他费用系数

f k：综合费用系数

②主体（专项）工程投资比例估算法：
K=Ke ·（1+k1）·（1+k2）

k1:其他建设费用占主体工程的百分比

k2:预备费用比例系数（不可预见费）

③其他费用和工程费用的比例计算法
其他费用=工程费用×（10%~15%）

预备费用=（工程费用+其他费用）×（15%~25%）

(3)  

投
资
估
算
比
例
法



建设投资的估算方法

(4)单位建筑造价投资估算方法

用于生活住宅、厂房及其他固定设施的投资估算。

设施投资=建筑造价×建筑面积（或容积）

注意：•不同类型的建筑应分别估算然后累加；

•单位建筑造价应选类型相同、时间相近的同一
地区或邻近地区建筑造价。

(5) 分项工程投资累加法（综合投资估算法）

将项目分成若干可独立估算的环节或部分，

对各环节或部分采用不同的估算方法估算投资，
各环节的投资合计，就是项目总投资。



6.流 动 资 金 的 估 算

（1）扩大指标估算法

一般可参照同类 生
产企业流动资金占销售
收入、经营成本、固定
资产投资比例，以及单
位产量占用流动资金比
例的比率来确定。



流 动 资 金 的 估 算

（2）分项详细估算法
可采用下列公式：

 流动资金 = 流动资产 - 流动负债

 流动资产 = 应收账款 + 存货 + 现金

 流动负债 = 应付账款

 流动资金本年增加额 = 本年流动 -上年

流动资金

•存 货 = 外购原材料、燃料+在产品+产成品



•周转次数=360/最低周转天数

•应收账款=年经营成本/周转次数

•外购原材料、燃料=年外购原材料燃料费 / 周转次数

• 产成品=年经营成本/周转次数

•现金=(年工资及福利费+年其他费用)/周转次数

•在产品=(年外购原材料燃料及动力费+年工资及福利

费+年修理费+年其他制造费用)/周转次数

•应付账款=年外购原材料燃料及动力费/周转次数

•年其他费用=制造费用+管理费用+财务费用+销售费用
-（工资及福利费+折旧费+维简费+摊销费+修理费+利
息支出） （流动资金利息应计入财务费用）
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7.费用和成本

外购燃料

外购动力

折

旧

费
摊 销 费

修理费 其他费用

外购材料

利息支出

工 资 及 福 利 费
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8.经营成本 沉没成本 机会成本

经营成本

经营成本=
总成本费用

-折旧与摊销费
-借款利息支出

机会成本

机会成本是指将
一种具有多种用
途的有限资源置
于特定用途时所
放弃的利益

沉没成本

沉没成本是以
往发生的与当
前决策无关的
费用



2.2 资金的时间价值与复利计算

1.为什么资金具有时间价值

2.单利计算：I=P•n•I

3.复利计算:  “利滚利”



4.复利计算公式

（1）已知现值P求终值F
F=P（1+i)n=P(F/P,i,n)

（2）已知终值F求现值P
P = F （1+i)-n=F(P/F,i,n)

（3）已知年值A求现值P
P=A(P/A,i,n)

（4）已知现值P求年值A
A=P(A/P,i,n)



（5）已知年值A求终值F
F=A•[（1+i)n –1]/i=A (F/A,i,n)

（6）已知终值F求年值A
A=F•i/[（1+i)n –1]=F (A /F,i,n)



2.3 债务的偿还分析

1.四种偿还方式及利息的计算

（1）到债务期限时整付本利和；

（2）每年付利息，债务到期时付本金；

（3）在债务期间，每年偿还本金的一定

百分数加当年利息（简称到期还本付
息）；

（4）在债务期间均匀偿还本和息。



2.还款方式的选择

考虑的因素有哪些？



2.4 名义利率与实际利率

1.当计算复利的周期等于一年时，年
名义利率与年实际利率相等。

2.当计算复利的周期小于一年时，年
实际利率大于年名义利率。

i实=（1+i名/t)t-1
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