
第3章 投资经济效果评价方法

经济效果评价方法

决策结构与评价



3.1 经济效果评价方法

1.静态评价指标——投资回收期
（1）投资回收期（PAY BACK PERIOD）

就是从项目投建之日起，用项目各年的净收入

将全部投资回收所需的期限.

 判别准则: T p≤T b ,项目可接受.

 指标的优点：

概念清晰；简单易用；指标反映了资金周转速

度；反映了项目的风险大小。

 指标的缺点：没有反映资金的时间价值;不能全面

反映项目在寿命期内的真实效益；不能用于方

案择优。



静态评价指标——投资回收期

• 计 算 公 式
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2. 静态评价指标——投资收益率

• 表达式：

• 经济含义：单位投资每年产生的净收益。

• 判别准则：若R ≥ Rb，则项目可接受。

（不能用于方案的择优）



2 .静 态 评 价 指 标—投 资 收 益 率

常见的具体形态：

•资本金利润率=年利润/资本金

•投资利润率=年利润/总投资

（利息率、收益
率、利润率的区
别）



3. 动态评价指标——净现值

NPV = 现金流入量的现值减现金流出量的现值

 表达式：

 经济含义：投资项目产生的收益在补偿了包
含投资在内的全部费用和获得基准收益率后，
还有NPV的现值净收益。



4. 动态评价指标——净现值

 判别准则：NPV≥0，则方案可接受；多方案择
优时NPV较大者为优。

 净现值指数（NPVI）：

 净现值函数（NPV与折现率i之间的关系）

Kp
NPVNPVI =



5. 动态评价指标——净年值

NAV = 现金流入量的年值减现金流出量
的年值

 表达式：

 经济含义：投资项目产生的收益在补偿
了包括投资在内的全部费用和获得的基
准收益率后，每年还有NAV的净收益。

 判别准则：NAV≥0，方案可行；方案择
优时，NAV较大的方案为优。

),( ,0 niPANPVNAV =



6 动态评价指标——费用现值与费用年值

 表达式

 判别准则

只能用于择优，前提是各方案收益相等，PC
或AC较小的方案为优。



7.动态评价指标——内部收益率

IRR：INTERNAL RATE OF RETURN
内部收益率是使净现值为零时的折现率。

 表达式：

 判别准则：ＩＲＲ≥ i0，项目可行

 计算公式：



7.动态评价指标——内部收益率

 经济含义：

项目投资的盈利率，是项目寿命期内没有回收的
投资的盈利率。（单位投资的净收益）

 ＩＲＲ与盈利的关系：

盈利越多，ＩＲＲ越大。

•ＩＲＲ与盈利时间的关系：

盈利时间越早，ＩＲＲ越大。

 ＩＲＲ的唯一性问题。



8.动态评价指标——动态投资回收期

 表达式：

 计算公式：



3.2 决策结构与评价方法

互斥方案的经济效果评价

互斥的择优既要进行绝对效果检验，也
要进行“相对效果检验”。

1.增量分析法

增量分析法的实质是判断增量投资（或称差额
投资）的经济合理性，即判断增量投资是否可行。



互斥方案的经济效果评价

2.增量分析指标及其应用

①差额净现值

⊿NPV=NPVA—NPVB≧0，则投资大的方案。

②差额内部收益率

△IRR≧i。(MARR),则取投资大的方案.

③差额净现年值

△NAV≧0，则取投资大的方案。
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